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OM RAPPORTEN

Vi pa Virkesborsen verkar for en mer transparent och effektiv virkesmarknad. Varje kvartal ssammanstaller vi
darfor en rapport som jamfor hur det gar for foretag verksamma i skogsindustrin. | rapporten redovisas data
som jamfors bade pa grupp och jamforbar produktniva. Produktnivaerna ar kategoriserade utifran
massavedskonsumenter, skogskooperativ/skogsagarforeningar, sagtimmerkonsumenter samt foretag som ager
skog och bedriver skogsskotsel.

Trevlig lasning!

Fredrik Johansson
Affarsutveckling och analys
fredrik.johansson@virkesborsen.se
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SAMMANFATTNING

Virkesmarknaden kv3 2022

Rysslands invasionskrig mot Ukraina far stor paverkar pa virkesmarknaden pa flera olika satt. Ryssland ar varldens storsta
exportor av sagade travaror men exporterar ocksa mycket rundvirke och flis. Det har drivit priserna uppat och det rader
extremt stor efterfragan pa virke i flera marknader. Exportpriserna pa virke har stigit mycket kraftigare an de svenska

virkespriserna och en 6kad export av virke ar sannolik. De svenska virkespriserna ar betydligt lagre an de i var omvarld,
fransett Norge.

En otrolig tillgangsinflation har tagit fart och dven virkespriserna pa sagtimmer och massaved har tickat uppat successivt
under 2022. Virkespriserna ser inte ut att ha stigit lika mycket som kostnaderna i skogsbruket och lIdnsamheten sjunker

darfor for skogsagarna. Inflationen och stigande kostnader riskerar dock bromsa byggandet och det rader stor osdkerhet om
hur djup och lang lagkonjunkturen blir.

Det lar bli morkt, kallt och dyrt i Europa i vinter. Kriget har drivit upp energipriserna och vytterligare starkt
betalningsformagan for tradbransle som nu ar val i linje med massaindustrin.

Ska man tro pa de framatblickande indikatorerna ser trenden med historiskt hoga virkespriser ut att halla i sig. Men
osakerheterna kring effekterna av kriget, pandemin, valutor, konflikter och skadedjur m.m. gor framtiden svarnavigerad.

Sakert ar dock att utvecklingen skiljer sig mycket at mellan olika virkeskdpande bolag och skogsagare gor valdigt klokt i att
konkurrensutsatta sitt virke for att na alla potentiella képare.
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SAMMANFATTNING

Skogsforetagens utveckling kv3 2022

= Det gar fortsatt bra for skogsindustrin. Men utvecklingen gar at olika hall under det tredje kvartalet. For sagverken

sjonk marginalerna kraftigt jamfort med forsta halvaret. Lonsamheten ar dock kvar pa en historisk hog niva, 15 % i
snitt.

©

Daremot gar det extremt bra for massaindustrin i Sverige. En svag Krona, relativt laga ravarupriser och hoga
fardigvarupriser fick marginalerna att fortsatta starkas for papper-, kartong- och massa-producentera. Soédra Cell
gjorde till exempel en marginal pa 47 % i det tredje kvartalet!

Men osdkerheterna ar stora, speciellt kring byggkonjunkturen. Energimarknaden, krig m.m. eldar pa inflationen.
Forhallandevis stabila virkespriser far dock industrins marginaler att vara kvar pa historiskt héga nivaer.

Lagkonjunkturen ar ett faktum och Virkesprisindikatorn sjunker. Energisektorn starker efterfragan pa lagre kvaliteter
av virke men minskar fallhdjden aven for sagtimmer.

De makroekonomiska prognoserna har fortsatts att revideras ner under kv3. Speciellt for 2023 ars tillvaxt.

Ett antal strukturférandringar i Sdgverkssverige har genomforts under 2020 och 2021 med fortsatt konsolidering som
féljd. Aven inom massaindustrin gors strukturférdndringar. Kombinerat med vixande debatt om skogens roll fér

biologi och klimat kan vi nog se fram emot stora forandringar pa virkesmarknaden. Hall dig uppdaterad med
Virkesborsen!
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Du missar val inte?!

Forandrade sagtimmerpriser — slapps varje manad

Nedan visas forandringar i grundprislistor for sagtimmer jamfort med foregaende manad.

Mars April Maj Juni Juli Augusti September Oktober

.Sénkning

Oforandrat

U Hojnin
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Kélla: Virkesbérsen analys VIRKESBORSEN



Du missar val inte?!

Forandrade massavedspriser — slapps varje manad

Nedan visas férandringar i grundprislistor for massaved jamfort med foregaende manad

Mars April Maj Juni Juli Augusti September Oktober

-Sénkning

Oforandrat

BHojning
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Du missar val inte?!
Virkesprisindikatorn - virkesmarknaden mjuknar

105 -

Ett stigande index indikerar en
104 - starkare virkesmarknad och
okad sannolikhet fér hogre

103 - virkespriser framéver.
102 -
101 -
100 -
99 Ett sjunkande index indikerar en

svagare virkesmarknad och
98 - ===\/irkesprisindikatorn O0kad sannolikhet for ldgre

virkespriser framover.
——Rullande 3 manaders medel
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Januari Januari Januari Januari Januari Januari Januari Januari Januari Januari januari januari januari

Kaélla: Swedbank/Silf, Konjunkturinstitutet, SCB, FED, Europeiska Kommissionen
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Innehall

Makroekonomisk utblick
Valutor

Forsaljning och ldnsamhet
pa gruppniva

Forsaljning och ldnsamhet
pa foretags- och produktniva

Skogskooperativ/skogsdgarforeningar
Massavedsforbrukare

Massa

Papper

Forpackningar
Sagtimmerkonsumenter
Skog och skogsskotsel

Kontakter
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Analyserade foretag

norro &

SODRA

storaenso
MELLANSKOG
@ Skogsagarna
SCA
Care of Life
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Konjunkturinstitutets prognos for svensk BNP-tillvaxt

6%
59 Februari
(0]
. April
(0]
Juli
(o)
3% September
2%
1%
0%
1% 2018 2019 2020 2021
-2%
-3%
-4%

Kélla: Konjunkturinstitutet

2022

2023

2024

2025

2026

Rysslands anfallskrig mot Ukraina far
patagliga konsekvenser for den ekonomiska
utvecklingen i Europa. Kraftiga uppgangar i
ravarupriser skapar ytterligare tryck uppat pa
den redan hoga inflationen i manga lander
inklusive Sverige.

For att stavja den kraftiga inflationen hojer
nu alla centralbanker styrrantor pa bred
front. Det gor att tillvaxtprognoserna,
speciellt for 2023, har skruvats ner kraftigt
under det senaste kvartalet.

Sverige gar mot en lagkonjunktur under 2023
med en krympande ekonomi.

Fortsatt inflation och extremt stor osakerhet
kring energipriser kan fa prognosmakarna att
surna an mer.

Det kommer bli morkt, kallt och dyrt i Europa
i vinter.
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Valutor — Kronan forsvagas, bra for exportindustrin

12,00 - 12,00 -
Euro EUR e USA Dollar USD
11,00 - 10,00 -
9,00 -
10,00
Féréndring: 8,00 -
1 mén: 2 g % Féréndring:
9,00 - man: 2,6,% 7,00 - 1 madn: 4,9%
A 5227 6 mdn: 1’3 7%
6,00 : : : : L
8,00 , , , , , , , , , , , , 2010 Januari 2012 Januari 2014 Januari 2016 Januari 2018 Januari 2020 januari 2022 januari
2010 Januari 2012 Januari 2014 Januari 2016 Januari 2018 Januari 2020 januari 2022 januari
et Kinesiska Yen CNY b Brittiska Pund GBP
13,00 -
140 -
12,00 -
1,20 - 11,00 -
Eéréndring: 10,00 - Férdndring:
100 Ry 1 mén: -0,9%
mtzn. ,6% 900 - 6 man: -2,2%
6 man: 2,7% ’
0,80 T T T T T T T T T T T T 8700 T T T T T T T T T T T T
2010 Januari 2012 Januari 2014 Januari 2016 Januari 2018 Januari 2020 januari 2022 januari 2010 Januari 2012 Januari 2014 Januari 2016 Januari 2018 Januari 2020 januari 2022 januari

Kélla: Riksbanken
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Utveckling av rorelseresultat per produktomrade

exkl. engangseffekter

Rérelsemarginal (rérelseresultat/férsdljning)

0,
S0 —Skog/skogsagare

— Massavedsforbrukare

40% Skogsagarforeningar
Sagverk /

30%

20% i ~—__\

% /\/

0%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 kvl kv2 kv3
2022 2022 2022
-10%

Kélla: Arsredovisningar och kvartalsrapporter, och Virkesbérsens analys
Exkluderar féretag som inte har jagmférbar finansiell statistik sedan 2009.

Dramatisk vandning nedat for sagverken under det tredje
kvartalet. Men trots en kraftig nedgang ar marginalen hogre
an alla jamforda ar fore 2021.

Massaindustrin fortsatte dock rakt uppat. En marginal pa
40% i snitt forklaras framst av bra priser pa fardigvarorna
och en svag Krona.

Skogen ar stabil eller nastan viker lite nerat. Det ar tydligt
att skogsadgarnas marginal inte hangt med uppgangen i
industrin. Tillgangen pa virke har varit god utan att industrin
behovt hdja virkespriserna i paritet med
kostnadsdkningarna.

Men osakerheten okar framat kring inflation, rantor och
ekonomisk tillvaxt.

Den skogsagare som vill gbéra en bra virkesaffar har goda
mojligheter just nu. Men kom ihag att alltid
konkurrensutsattas ditt virke.

o
=
14 g
VIRKESBORSEN



A i S e Sy A sttt

s RiAL

el

ORELSE PA.

4

JAME




Utveckling av rorelseresultat

exkl. engangseffekter

Rérelsemarginal (rérelseresultat/férséljning)

35% -
Mellanskog*
30% + ——Norra skogségama**
25% - —Sdbdra
e=mm\/jktat genomsnitt
20% -

15% -

10%

| /

0,
0% /\ T T T T T T T T T 1
2009/2010 20 2014 2015 2016 2017 2018 2019\2940 2021 kvl kv2 kv3
2022 2022 2022

5% -

-10% -

* Mellanskog rapporterar ibland per kvartal och ibland inte. Fér kv1 2021 gér de det

** For 2020 visas nya koncernen Norra skogs resultat for Norrskog och Norra skogségarna.
Kélla: Arsredovisningar och kvartalsrapporter, och Virkesbérsens analys

Exkluderar féretag som inte har jagmférbar finansiell statistik sedan 2009.

Lonsamheten for de svenska skogsagarféreningarna ar tydligt
cyklisk med stor variation i Ionsamhet. Det svanger fort!

Det gar valdigt bra for S6dra som sag marginalen stiga till
rekordhoga 31% for hela koncernen. Resultatet ar drivet av ett
hogt pris pa marknadsmassa och en svag Krona jamfort med
Dollarn. For Sodras sagverk vek marginalen tydligt nedat dven
om den landade pa historiskt hoga 12%.

Sodra anger dock att framtidsutsikterna hammas av geopolitisk
osdakerhet och hog inflationstakt. En fortsatt forsvagning av
Kronan ar dock positivt for Sodra.

Mellanskog rapporterar forbattrad intjaning men stigande
kostnader hammar marginalutveckleningen.

Skogsagarforeningen Norra Skog, som bildades 2020 genom en
fusion mellan Norrskog och Norra Skogsdgarna, visar pa ett
starkt resultat for 2021 och Ionsamheten pekar rakt uppat.
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* Det gar bra for de jamforda massavedsforbrukarna.
Speciellt Sodra Cell! Fardigvarupriserna har stigit mer i

Utvec kI i ng aV ré.) re I Se reS u Itat pris an kostnaderna for viktiga insatsravaror. En

i svagare Krona har ocksa hjalpt intjaningen under kv3.
exkl. engangseffekter

* Nagot oOverraskande gick det otroligt bra dven for
Holmen Papper. Det anges att jamfort med andra

Rérelsemarginal (rérelseresultat/férséljning) kvartalet 6kade tredje kvartalets resultat med 65 Mkr
till 832 Mkr framst till foljd av sasongsmassigt lagre

50% |  ——Holmen Kart 3} )
° S S kostnader for personal och underhall.

Holmen Papper

40% - Sédra Cell 40% * FOr Holmen Kartong anges att jamfort med andra
30% - Viktat genomsnitt 33% kvartalet okade tredje kvartalets resultat med 126
28% Mkr till 400 Mkr. Resultatet paverkades positivt av
20% - ,\/ stigande priser och dven har, sdasongsmassigt lagre
VR - ‘1\30/ 5 1502‘\130/ 17% kostnader. Kostnaderna fér massaved och kemikalier
10% |/ _=410% Noo 1% [ L= 2Rl =2 oy steg men uppvagdes av hogre intakter fran forsaljning
5% 3% | 3% 5% av 6verskottsel.
0% . . A A : . . : : : — . . ‘
2009 2010 2011 20422013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 kvi kv2 kv3 .

o ST e D De skgnanqe eonerglprlserna .skapar en valdlgE stark
-10% 1 betalningsformaga hos energiproducenterna nar rysk
gas maste ersattas med andra ravaror.

20% -

* Traditionella massavedsforbrukare kommer med
storsta sannolikhet behdva marknadsanpassa (las
hoja) priset pa massaveden ytterligare for att halla
energiproducenterna borta fran “deras” volymer.

Kdlla: Arsredovisningar och kvartalsrapporter, och Virkesbérsens analys 2
Exkluderar féretag som inte har jémférbar finansiell statistik sedan 2009. :|:
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Utveckling av rorelseresultat

exkl. engangseffekter « Aven om marginalerna rasade for sagverken
under det tredje kvartalet sa landade de
betydligt hogre an ett historiskt snitt.

Rérelsemarginal (rérelseresultat/férséljning) . Priserna pd sigade travaror har sjunkit

50% - betydligt under aret dven om en svag Krona
Holmen travaror och forhallandevis laga energipriser hjalper de
40% 1 —_Stora Enso Wood Products svenska sagverken. Priset verkar nu ha
stabiliserats vilket talar for att marginalerna
o 5 —— Sodra Wood inte fortsatter ner i samma takt.
Setra
20% -

* Men osdkerheten kring konjunkturen och
darmed ocksa efterfragan pa sagade travaror
tilltar.

e=mm\/iktat genomsnitt

10% - )E

4% 5%

: 1% -
I/ 0% T T T T T T T 1
2022 2022 2022 . .. . sl
sagtimmer trots nedgangen i l6nsamhet.

0%

2009 2010

-10% -

-20% -

Kdlla: Arsredovisningar och kvartalsrapporter, och Virkesbérsens analys o

Exkluderar féretag som inte har jémférbar finansiell statistik sedan 2009. ’:I:‘
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Utveckling av rorelseresultat

exkl. engangseffekter

Rérelsemarginal (rérelseresultat/férséljning)

30% -
Holmen Skog

25% - ——Sveaskog

e=mm\/iktat genomsnitt >19%

o f [

= 199 | 10% | 20% 207 20% | 20% = 19% | 159

N / 0

/17%\ 16% 17%
15% - pyy il
14% 14% § 14%

10% -
5% -
O% T T T T T T T T T T T T T T T 1

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 kvl kv2 kv3

Kdlla: Arsredovisningar och kvartalsrapporter, och Virkesbérsens analys
Exkluderar féretag som inte har jémférbar finansiell statistik sedan 2009.

2022 2022 2022

Trots en orolig omvarld och ett hogt inflationstryck pa
kostnadssidan, med bland annat 6kade kostnader for
avverkning, var resultatutvecklingen i kvartalet positiv,
anger Sveaskog. Detta ar framst en foljd av den positiva
marknadsprisutvecklingen.

Tyvarr steg inte priserna mer an kostnaderna och
marginalen sjonk for Sveaskog.

Rorelseresultat svanger en hel del beroende pa sasong.
Over aren ar dock skogens resultat valdigt stabilt jamfort
med oOvriga produktomraden.

De senaste arens branta uppgang i marginal har inte
aterspeglat sig pa sista raden for skogsdgarna. Det finns
heller ingen automatik i att skogsbolagen hojer sina
virkespriser i paritet med sina resultat. Det galler darfor
som markagare att ra om sitt egna hus och se till sitt egna
foretag. Konkurrensutsatt alltid virket!
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Kontaktuppgifter

Fredrik Johansson
Affarsutveckling och analys
fredrik.johansson@virkesborsen.se

www.virkesborsen.se
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